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Fitch: Cancelamento da Proposta de Aumento de Capital Pressiona Ratings da Rumo
11 Fev 2016 16h15

Fitch Ratings — Rio de Janeiro, 11 de janeiro de 2016: A iniciativa frustrada da Rumo Logistica Operadora
Multimodal S.A. (Rumo) de realizar nova emissdo de capital no montante de até BRL650 milhdes eleva as
pressoes sobre os ratings da companhia e de suas subsidiarias. Em 3 de fevereiro de 2016, a empresa anunciou
que decidiu cancelar a emissao privada de capital, tendo em vista a queda do valor de suas agdes, 0 que
inviabilizou o interesse dos potenciais subscritores na transacgao.

A Fitch espera que a Rumo concretize, ainda no primeiro semestre de 2016, melhoras relevantes em sua
estrutura de capital e posigéo financeira, de forma a posiciona-las em patamares mais saudaveis e compativeis
com a geragao de caixa operacional da companhia. Melhoras nas margens operacionais e na geragao de caixa
operacional durante 2016 também ser&o fatores chaves para evitar o rebaixamento dos ratings.

Os atuais ratings da Rumo, da América Latina Logistica S.A. (ALL) e de suas subsidiarias continuam
pressionados pela fraca liquidez, relevante necessidade de refinanciamento de divida e elevada alavancagem. Em
30 de setembro de 2015, a posicdo de caixa e aplicagdes financeiras consolidados da Rumo era de
aproximadamente BRL949 milhées, com uma divida de curto prazo de BRL1,8 bilhdo. Em setembro de 2015,
periodo de 12 meses, em bases consolidadas pro forma, a Rumo reportou EBITDAR de BRL1.443 milhdes. Ainda
neste periodo, a alavancagem medida pelo indice divida liquida ajustada/EBITDAR em base pro forma era de 8,2
vezes, segundo os calculos da Fitch.

A Fitch classifica a Rumo e a ALL com os IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de
Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira e Local ‘BB—" (BB menos) e Rating Nacional de Longo Prazo
‘A(bra)’, ambos com Perspectiva Negativa. As subsidiarias da ALL sdo avaliadas com o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘A(bra), Perspectiva Negativa. A Perspectiva Negativa dos ratings reflete, além dos desafios que a
companhia enfrenta para melhorar sua agressiva estrutura de capital e financiar o expressivo plano de
investimentos de BRL7,9 bilhdes até 2019, os desafios operacionais de captura de volumes de carga crescentes,
em meio ao enfraquecido ambiente macroecondmico e de crédito no Brasil.
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AS LIMITAGOES E OS TERMOS DE RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANGA DE
INFORMAGAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO
DE CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparacéo deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos
fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de integralidade ndo estio garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informagdes deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no
todo ou em partes, em qualquer formato, por qualquer raz&o, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagéo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatdrios e ratings
constituem opinides e ndo recomendagdes de compra ou venda. Reprodugao Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informacgdes fatuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considere confidveis. A Fitch
realiza uma investigacdo adequada apoiada em informacdes fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também adequada
destas informagdes de outras fontes independentes, 8 medida que estas estejam disponiveis com certa seguranga e em determinadas jurisdigées. A forma como a Fitch
conduz a analise dos fatos e o escopo da verificagao obtido de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor; das
exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informagées publicas
relevantes; do acesso a administragdo do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de
verificagdo por parte de terceiros independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobilidrios em particular, ou na jurisdigdo do emissor, particularmente,
e de outros fatores.

Os usuarios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigacéo fatual aprofundada, nem qualquer verificagdo de terceiros pode assegurar que todas as
informagdes de que a Fitch dispde relativas a um rating serdo precisas ou completas. Em ultima analise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela exatiddo das
informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatérios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive
dos auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relacéo aos aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings séo,
por natureza, prospectivos e incorporam assertivas e prognosticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como resultado,
apesar de qualquer verificagdo dos fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por condigdes néo previstas por ocasido da atribuigdo ou da afirmacéo
de um rating.
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